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MARKTGESPRACH MIT OTTMAR WOLF, WALLRICH ASSET MANAGEMENT

Jmmobilienfonds bieten attraktive Renditechancen”

Es lohnt sich, Anteile O fiene Immobilienfonds
' gehoren derzeit zu den
von Fonds zu kaufen, aussichtsreichsten Anla-
i . gemoglichkeiten. Das meint Ott-
die abgewickeltwer-
den. Die Risiken sind

mar Wolf, Vorstand der Frank-
furter Vermogensverwaltung
tiberschaubar. Davon

Wallrich Asset Management. In-
teressant seien dabei ausgerech-
net diejenigen Fonds, die sich

ist der Vorstand der in der Abwicklung befinden -

- J 0 und davon gibt es einige. ,In-
Frankfurter Vermé zwischen ist der Ruf der offe-
gensverwaltung Wall- nen Immobilienfonds schlech-

schib ter, als dies gerechtfertigt er-
rich uberzeugt. scheint“, zeigt sich der Experte

iiberzeugt. Gerade seit Mitte
vergangenen Jahres hitten sich
diese vielgescholtenen Fonds,
die an der Borse gehandelt wer-
den konnen, sehr gut entwi-
ckelt. Und die Erholungsphase
der Immobilienfonds werde ver-
mutlichweitergehen. ..Es han-

delt sich um eines der letzten
Segmente an den Anlagemérk-
ten, die noch deutlich unterbe-
wertet erscheinen®, so Wolf.
Hauptgrund fiir die betont

2%

Inzwischen ist der
Ruf derviel
gescholtenen offenen
Immobilienfonds
schlechter, als dies
gerechtfertigt
erscheint.

optimistische Einschitzung:
Das Marktsegment scheine be-

reinigt. Der Anlageprofi geht da-

von aus, dass jetzt alle Investo-

ren drauffen seien, die rauswoll-

ten - oder rausmussten, wie

etwa einige institutionelle Inves-

toren, beispielsweise Dach-
fonds, wegen regulatorischer
Anforderungen.

Daher sind die Abschlédge, zu
denen die Anteile an der Borse
gehandeltwerden, seiner Uber-
zeugung nach zu hoch: Die Diffe-
renz zwischen denvon den
Fondsgesellschaften tiglich er-
mittelten Nettovermogenswer-
ten und den jeweiligen Borsen-
kursen sei inzwischen zwar et-
was geringer geworden - sie lige
aber immer noch zwischen 30
und 40 Prozent. Daher stiinden
die Chancen gut fiir eine Fortset-

zung des Comebacks. Attraktiv
seien beispielsweise der KanAm
Grundinvest, der SEB Immoin-
vest und der CS Euroreal. Anle-
gern mit einem Anlagehorizont
von mindestens zwei Jahren bo-
te sich die Chance, einzusteigen
und die Abwicklung mitzuma-
chen. Wolf rechnet im aktuellen
Markrumfeld mit einer erzielba-
ren jahrlichen Rendite im hohen
einstelligen Bereich. Weniger
empfehlenswert seien dagegen
offene Immobilienfonds, die
wirklich noch offen seien. ,,Hier
ist die Renditechance mit rund
zwei bis zweieinhalb Prozent
deutlich kleiner, das Risiko aller-
dings dennoch hoher.“ Schlief3-
lich sei theoretisch denkbar, dass
auch diese Portfolios irgend-
wann in Schieflage gerieten und
aufgelost werden miissten. gk




