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PROGRAMM

17.00 Uhr

17.30 Uhr

18.15 Uhr
18.45 Uhr

19.30 Uhr

Stefan Wallrich:
»,Was macht unabhangige Vermoégensverwaltung aus?“

Prof. Dr. Hartwig Webersinke, Hochschule Aschaffenburg:
»Konjunktur- und Finanzmarktperspektiven*

Fragen und Diskussion

.Kunst fir Millionen“ - 100 Skulpturen der Mao-Zeit
Flhrung durch die Ausstellung

Gedankenaustausch bei Sekt + Canapés

WALLRICH

ASSET MANAGEMENT AG
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1. Finanzdienstleister in Deutschland

Vertriebsgesellschaften (,Strukturvertriebe) wie z.B. AWD, MLP, DVAG, freie
Vermittler gem. § 34c GewO

— Einmaliger Verkauf von Produkten, insb. kapitalbildende Versicherungen, Investmentfonds.

— Einnahmen resultieren im Wesentlichen aus der AbschluBprovision (z.B. Ausgabeaufschlag).

Sparkassen, Volksbanken, GroBbanken

— Fruher: Beratungskultur. Der Bankberater hatte den Status einer Vertrauensperson, analog dem
Hausarzt oder dem Steuerberater.

— Heute: Ertragsdruck der Banken fihrt zu Verkaufsdruck.

Eigentimergeflhrte Privatbanken
— Heute nur noch ein halbes Dutzend in Deutschland vorhanden. Tendenziell kundenorientiert.
— Problem: Einstiegssummen von ca. 5 Millionen Euro, Fokus ,Geldadel*.

Unabhangige Vermobgensverwalter mit staatlicher Lizenz
— Seit 1998: § 32 KWG / Erschaffung des ,modernen Privatbankiers®.

— Im Vorfeld: Zulassungsantrag bei der Bundesbank und der Bundesanstalt ftr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFin).

— Laufend: Uberwachung durch Bundesbank, BAFin und Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Was dominiert: Produkt- oder Kundenorientierung?



Vermogensverwalter in Deutschland
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5  Bereinigung nach gesetztlicher Regulierung, VuV mit stetigem Wachstum.






2. Historie Privatbanken / Vermogensverwalter

Bis vor dem 2. Weltkrieg gab es viele Privatbankiers in Deutschland
— Weltwirtschaftskrise fuhrte zur Bankenkrise 1931, zahlreiche Pleiten.
— Nazi-Regime enteignete ab Mitte der 30er Jahre einige Privatbankiers (oftmals jud. Hintergrund).
— AnschlieBend: 2. Weltkrieg mit anschlieBender Hyperinflation, weitere Bank-Pleiten.

Danach: Wiederaufbau, Kreditgeschaft im Vordergrund
— Privater Wohlstand fir gréBere Bevolkerungskreise erst wieder in den letzten Jahrzehnten
— Vereinzelt Vermdgensverwalter in einem nicht regulierten Markt

In anderen Landern, wie z.B. USA, Schweiz, gab es keine Wahrungsreform. Hier
entwickelte sich eine Investmentkultur, zahlreiche Bankhauser definierten das ,Asset
Managment® als Kerngeschaftsfeld. Marktanteile unabhangiger Vermogensverw.:

— Deutschland: ca.3 %

— Schweiz: ca. 20%
— USA: tber 30 %

KWG-Novelle 1998: §32 KWG, staatliche Aufsicht wie bei Banken

— Marktbereinigung durch hohe Zulassungsanforderungen und strenge laufende Uberwachung.
— Gleichzeitig: Griindungswelle, d.h. Senior-Berater I6sen sich vermehrt aus den Banken.

Fazit: Der ,,Moderne Privatbankier“ entsteht.



Griinder der Wallrich Asset Management AG

Dipl.-Kfm. Stefan Wallrich (* 1961)

1982-1984

1984-1987

1988-1989

1989-1996

1993

1996-2000

2000

Grundstudium der
Betriebswirtschaftslehre
an der Universitat Trier

Hauptstudium der
Betriebswirtschaftslehre
an der Universitat Koln

Wertpapiertrainee-Programm bei der
Berliner Bank (Berlin, Frankfurt/Main,
Luxemburg)

Private Banking Berliner Bank AG in
Frankfurt am Main

Ausbildung zum Investmentanalysten bei
der Deutschen Vereinigung fur
Finanzanalyse und Anlageberatung
(DVFA) in Darmstadt

Filialdirektor Private Banking BHF-BANK
AG in Frankfurt am Main

Vorstand Wallrich Asset Management AG
in Frankfurt am Main

Langfristige Tatigkeit im Bereich Vermogensverwaltung.

Dipl. Betriebswirt Ottmar Wolf (* 1976)

1995-
1998

1998

1999-
2000

2000

2000

BA-Studium: Praktische Ausbildung bei der
SGZ-Bank AG in Frankfurt am Main und
Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Berufsakademie in Mannheim

Eurex Handlerprifung, Salestrader fiir
bdrsennotierte Optionen und Futures bei der
SGZ-Bank AG in Frankfurt am Main

Private Banking bei der BHF-Bank AG in
Frankfurt am Main

Ausbildung zum Investmentanalysten bei der
Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und
Anlageberatung (DVFA) in Frankfurt am Main

Vorstand Wallrich Asset Management AG in
Frankfurt am Main
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Firmenprofil der Wallrich Asset Management AG

2000: Grundung der AG

Sitz im Frankfurter Westend, Bockenheimer Landstr. 97-99

8 Mitarbeiter, langjahrige Erfahrung im Vermogensverwaltungsgeschaft
Aufsichtsrat mit Experten aus Wissenschaft und Wirtschaft
Geschaftsbereiche:

— Individuelle Vermdgensverwaltung (ab 200 TEuro)
— Standardisierte Fondsverwaltung (ab 50 TEuro)
— Honorarberatung

— Stiftungsmanagement
Neutrale Produktauswahl und Sonderkonditionen
Depotbanken: V-Bank AG, DAB Bank AG, Hauck & Aufhauser, Deutsche Bank
Mitgliedschaft im Verband unabhangiger Vermogensverwalter (VuV)
Corporate Partner der Schirn Kunsthalle

Schwestergesellschaft: Wallrich + Partner Swiss AG, Basel

Philosophie: ,,Anwalt'' des Kunden, langfristige Ausrichtung.



3. Unabhingige Vermogensverwalter — die wichtigsten Fakten

GruBwort des VuV-Prasidenten, Herrn Gunter Schldsser

Was zeichnet einen unabhangiger Vermdgensverwalter aus?
— Keine Einbindung in Banken- bzw. Versicherungskonzerne, somit keine Vertriebsvorgaben.
— Optimierung der Anlagen ausschlieBlich im Interesse der Kunden.
— Eigentimergeflihrte Gesellschaften, somit langfristige Ausrichtung.

Ab welchem Anlagebetrag lohnt sich eine unabhangige Beratung?
— Je nach Institut unterschiedliche Einstiegs-Volumina.
— Bei Wallrich Asset Management: Strategie-Depot ab 50.000 Euro, individuelle VV ab 200.000 Euro.
— Sparplane ab 300 Euro pro Monat.

Welche Dienstleistungen werden erbracht?
— Festlegung lhrer finanziellen Ziele
— Erstellung einer auf lhre spezifischen Bedirfnisse zugeschnittenen Investmentstrategie
— Verantwortungsvolle Umsetzung der Strategie (Portfoliomanagement)
— Reporting, Performance-Messung

Interessensparallelitit zwischen Vermogensverwalter und Kunden.



Unabhéngige Vermogensverwalter — die wichtigsten Fakten

« Bekommt der Vermbgensverwalter den Anlagebetrag tGberwiesen?
— Nein. Die unabhangigen Vermogensverwalter durfen keine Kundengelder annehmen.
— lhre Gelder und Wertpapiere sind in einem auf Ihren Namen lautenden Konto / Depot.
— Der Vermégensverwalter managt dieses Depot auf der Grundlage einer beschrankten Vollmacht.

— Diese Vollmacht schlieBt aus, dass Gelder oder Wertpapiere auf Weisung des Vermdgensverwalters auf
andere Konten / Depots Ubertragen werden kdnnen.

«  Wie behalte ich den Uberblick tiber mein Investment?

— RegelmaBiges, umfassendes Reporting Gber die im Berichtszeitraum vorgenommenen Transaktionen
und die dabei entstandenen Gebuhren.

— Samtliche Bankbelege gehen im Original an den Kunden, der VV erhalt ein Duplikat.
— Jederzeit mdglich: Reporting per E-Mail, Depoteinsicht via Internet (Online Zugang)

« Welche Geblhren sind zu entrichten?
— Ld.R. fixe Gebuhr in H6he von 0,50 % bis 1,50 % der Anlagesumme.
— Optional: zusatzlich erfolgsabhangiges Honorar, Orientierung am Nettokapitalzuwachs.

- Hat die Vermdgensverwaltung eine feste Laufzeit bzw. eine Kiindigungsfrist?
— Der Kunde kann jederzeit kiindigen. Die Zusammenarbeit sollte jedoch langfristig ausgerichtet sein.

11 Individuelle Depotfiihrung und Transparenz schaffen Vertrauen.
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4. Vom Beratungsgespriach zum Portfoliomanagement

Beratungsprozef3
1. Systematische Erfassung der konkreten Vermogenssituation und der Anlageziele

2. Klarung der individuellen Risikobereitschaft sowie der bisher gemachten
Anlageerfahrungen

3. Einstufung des Kunden in den entsprechende Risikoklasse
4. Information Uber den spezifischen Investmentstil des Vermbgensverwalters

5. Umfassende Aufklarung Uber Risiken der einzelnen Finanzinstrumente und die
entstehenden Gebihren

6. Prufung aller einzuhaltenden Formalitaten bei Vertragsabschlu

Verantwortungsvolle Beratung / Verwaltung statt Produktverkauyf.
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Portfoliomanagement: Antizyklisches Agieren

Aktien =———DAX

9.000

- 8.000

- 7.000

- 6.000

- 5.000

- 4.000

- 3.000

- 2.000

- 1.000

Dez. 03 Jun.04 Dez.04 Jun.05 Dez.05 Jun.06 Dez.06 Jun.07 Dez.07 Jun.08 Dez.08 Jun.09

Aktienquote der FVYV, ,,klassische Variante, von 2004 - 2009



5. Aktuelle Lage: Verschuldung bereitet Sorge

Deutschland: Staatsverschuldung in Mrd. EUR
Neuverschuldung: 4.058 EUR pro Sekunde
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14  Stetiger Aufwiirtstrend: + 50 % in 12 Jahren auf iiber 1.700.000.000.000 €
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Budgetdefizit in den USA: 13 % in 2009
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| US Budget Deficit (% of GDP)

Projected (2009) —»
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Quelle: Weisses Haus

Gesamte US-Staatsschuld: 11,8 Billionen $ (80 % des BIP)
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Geldmengenexpansion als Mittel zur Krisenbewaltigung?
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Welche Losungsmoglichkeiten sind denkbar?

ltalienische Variante*
— Abwertung des Euros (,Nullen streichen®)
— Beteiligung des Auslands an der Schuldenbewaltigung

Budget- und fiskalpolitische MaBnahmen
— Hohere Steuern
— Abbau von Subventionen, Sozialleistungen etc. (Sparen)
— Konsequenz: Wohlstandsverlust fur alle

Tolerierung einer leicht hoheren Inflation
— Aufweichen der strengen EZB-Regularien notwendig
— Neues (inoffizielles) Inflationsziel 3 bis 5 %

Staatsschulden wurden noch nie abgebaut — Inflation ist wahrscheinlich.



Wallrich Asset
Management AG

Bockenheimer LandstraBle 97-99,
60325 Frankfurt am Main

Tel. 069-71379972

www.ww-asset.com



