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PORTRAIT

Die Wallrich Asset Management AG

Investmentfondsmanager und unabhangiger Vermogensverwalter

Die Wallrich Asset Management AG wurde Anfang
2000 in Frankfurt am Main als unabhéingige Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft gegriindet und ist im
Laufe der Jahre zum aktiv agierenden Asset Mana-

ger weiterentwickelt worden.

Ein wichtiger Schwerpunkt liegt dabei auf der Pri-
mienstrategie, bei der Stillhaltergeschifte an der
Eurex eingegangen werden. Diese ermoglichen es
in steigenden, stagnierenden und sogar leicht fal-
lenden Aktienmirkten Gewinne zu erzielen. Die
beiden jlingsten Produktinnovationen in diesem
Bereich sind die auf kiinstlicher Intelligenz beru-
henden Primienstrategiefonds Wallrich AI Libero

und Wallrich AI Peloton.

Neben vier Publikumsfonds werden Spezialfonds-
mandate betreut. Dabei schafft die Unabhéngigkeit
von Banken und Fondsgesellschaften optimale Vor-
aussetzungen fiir kundenorientiertes Denken und
Handeln und fiihrt gleichzeitig zu Interessenspar-
allelitidten des erfahrenen Griinders und Vorstands

Stefan Wallrich und seinen Kunden.

Ein transparentes Beispiel fiir die Vorgehenswei-
se und den Anlageerfolg der Wallrich Vermdgens-
verwaltung stellt der borsennotierte Wallrich Ma-
rathon Balance dar. Der vermdgensverwaltende
Mischfonds kann unter Beriicksichtigung einer
moglichst breiten Streuung in praktisch alle Asset-
klassen investieren. Er spricht damit insbesondere
Anleger an, die sich ein gut diversifiziertes Port-
folio wiinschen, die Chancen des Kapitalmarktes
unter Bertiicksichtigung potenzieller Risiken dabei
ausschopfen und das Management einer unabhin-
gigen Vermogensverwaltung {iiberlassen wollen.
Alle unsere Fonds mit dem Ziel des langfristigen
Vermogensaufbaus basieren auf einem strukturier-

ten Investmentprozess.

Dariiber hinaus bieten wir Ihnen eine diskretiona-
re Vermogensverwaltung an, die Ihre individuellen
Bediirfnisse beriicksichtigt, um auf diese Weise ge-

meinsam Synergien zu entwickeln.
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Kapitalmarktentwicklung 2020

Index /Rohstoff / Zusammensetzung / Stand Stand Xe:*ji;gerung X:::Iri-g
Devisen Erliuterung 30.12.2019 | 31.03.2020 Wihrung) (in Euro)
DAX 30 deutsche Standardwerte 13.249 9.936 -25,01% -25,01%
EuroStoxx 50 50 Standardwerte Euro-Zone 3.748 2.787 -25,65% -25,65%
Dow Jones 30 US-Standardwerte 28.462 21.917 -23,00% -21,82%
Nasdaq 100 100 US-Technologiewerte 8.710 7.813 -10,29% -8,92%
Nikkei 225 japanische Werte 23.657 18.917 -20,04% -17,80%
MSCI World weltweite Aktienwerte 2.353 1.853 -21,27% -20,07%
MSCI EM weltweite Schwellenldnder 1.118 849 -24,13% -22,97%
REXP Offentl. Anl. (5,5 Jahren RLZ) 493,22 497,56 0,88% 0,88%
ML Euro High Yield Hochzins-Firmenanleihen 326,49 278,79 -14,61% -14,61%
iggcrleag;tem"bal Globale Investment-Grade Bonds 227,41 229,43 0,89% 0,89%
01 Sorte Brent, in USD 68,44 22,74 -66,77% -66,27%
Gold Feinunze, in USD 1.515 1.577 4,09% 5,68%
RICI Rohstoffindex, in USD 2.467 1.667 -32,42% -31,39%
CRB Index Rohstoffindex, in USD 186,85 121,79 -34,82% -33,83%
US-Dollar 1 Euro =USD 1,1199 1,1031 1,50%
Schweizer Franken 1 Euro = CHF 1,0857 1,0604 2,33%
Britisches Pfund 1 Euro = GBP 0,8541 0,8882 -4,00%
Japanischer Yen 1 Euro =JPY 121,9600 118,6400 2,72%
Performance Wallrich Asset Management AG im Jahr 2020

Wallrich AI Libero -31,42%
Wallrich AI Peloton -31.27%
Wallrich Pramienstrategie P -37,79%
Wallrich Marathon Balance I -30,77%
Portfolio "Substanzorientiert" -20,60%
Portfolio "Ausgewogen" -22,41%
Portfolio "Chancenorientiert" -17,74%

Quelle: Bloomberg, vwd Portfoliomanager, Stand 31.03.2020



VORWORT

Sehr geehrte Damen und Herren,

unser Leben nimmt derzeit Ziige an, wie es
sich noch vor wenigen Wochen wohl kaum
jemand vorstellen konnte. Covid-19 hat uns
fest im Griff und wir sind alle dazu aufgerufen,
die Ausbreitung so weit wie moglich einzu-
ddmmen. Gleichzeitig muss es uns als Vermo-
gensverwalter und Fondsmanager aber auch
darum gehen, wichtige Unternehmensablau-
fe wie gewohnt aufrechtzuerhalten und fiir
Sie erreichbar zu sein. Uberzeugen Sie sich
durch eine Kontaktaufnahme gerne selbst da-
von, dass dies durchgéingig der Fall ist. Gerne

beantworten wir IThre Fragen.

Nach 1987, 2000-2003 und 2008 ist der aktuelle Ein-
bruch an den internationalen Borsen der vierte
grofle Crash wihrend meiner beruflichen Tatig-
keit an den Kapitalmirkten. Wahrend vor sechs
Wochen noch iiber neue Hochststinde diskutiert
wurde, hat sich bei vielen Anlegern inzwischen
Panikstimmung breit gemacht. Dabei war den Bor-
seneinbriichen, die ich bisher miterlebt habe - und
iibrigens auch allen davor - eins gemein: Die alten
Hochststande wurden frither oder spéter wieder
erreicht. Sehr anschaulich verdeutlichen l4sst sich
dies etwa am DAX-Chart auf Seite 6 der aktuellen
»Kapitalmarktentwicklung”. Wie im Leben geht es
auch bei der Vermoégensanlage nicht immer grad-
linig nach oben, es gibt Tiefen und wieder Hohen.
So wird es auch jetzt sein. Denn auch dieses Mal ist
eben nicht alles anders, wie es viele Auguren bei
praktisch jeder groen Bedrohung prognostizieren.
Wir werden die Corona-Krise iiberwinden - und
zwar sowohl aus medizinischer, wie auch aus ge-

samtbetriebswirtschaftlicher Sicht.

Zunichst besteht die grolle Herausforderung al-
lerdings darin, einen Ausweg aus dem ,,Shutdown®
zu finden. So warnen schon jetzt renommierte
Stimmen davor, dass ein lingeres Aufrechterhal-

ten der Einschrankungen mehr Schaden anrichtet

Kapitalmarktentwicklung Friihling 2020

als Nutzen bringen wird. Eine Destabilisierung

der Weltwirtschaft wiirde letztendlich mehr Tote
verursachen als der Virus selbst. Das ist auch den
Politikern bewusst, weshalb eher friiher als spiter
Lockerungen der strikten Ausgangsbeschréankun-
gen zu erwarten sind, mit dem Resultat, dass das
wirtschaftliche Leben auch hierzulande wieder
hochgefahren wird. Psychologen sagen interes-
santerweise, dass die Furcht ca. vier Wochen nach
einem schrecklichen Ereignis nachlédsst und sich
der Mensch dann so gut wie es eben geht mit den

Problemen arrangiert.

Gerade in diesen schwierigen Zeiten wiinschen wir
Thnen alles Gute, vor allem natiirlich Gesundheit.
Bleiben Sie vorsichtig und handeln Sie mit Bedacht.
Letzteres beinhaltet auch, emotionale Faktoren bei
Anlageentscheidungen so weit wie moglich aullen

vor zu lassen.

Mit besten Griillen

Stefan Wallrich



AKTIENMARKTE

Die Aktienmarkte zwischen Erschiitterung

und Einstiegsgelegenheit

Der Corona-Virus hat die internationalen Aktienmdrkte in ihren Grundfesten erschiittert. Derart schnell und heftig ging es mit den Kursen

kaum jemals zuvor nach unten. Das Ende der Welt ist dennoch nicht gekommen. Anleger sollten deshalb unbedingt die Nerven behalten

und sich auf die Zukunft einrichten. Schon bald diirften viele Aktien wieder deutlich hoher bewertet sein und die Suche nach Rendite wird

schwieriger als vor der Krise werden.

Crashs und starke Einbriiche hat es am Akti-
enmarkt schon mehrfach gegeben und es wird
sie auch zukiinftig immer wieder geben. Egal
ob es sich dabei um den Schwarzen Montag
im Oktober 1987, das Platzen der Internetblase
(2001 - 2003) oder die Weltfinanzkrise 2008/2009
gehandelt hat, waren diese Ereignisse in der ex
post-Betrachtung immer gute Gelegenheiten, um
in Aktien einzusteigen bzw. ihre Quote zu erho-
hen. Denn stets folgten den Riickgdngen Erho-

lungen sowie neue Hochststdnde.

Aktienmarkte mit Hohen und Tiefen
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Dabei hat es nach Indexverlusten von insgesamt
ca. 40% um den ,Schwarzen Montag“ herum
(19. Oktober 1987) knapp zwei Jahre gedauert,
bis der Deutsche Aktienindex seine vorangegan-
genen Hochststdnde wieder erreicht hatte, und
die Kursriickgdnge wiahrend der Asienkrise 1998
von zeitweise bis zu ca. 38% waren nach weniger
als eineinhalb Jahren wieder aufgeholt. Deutlich
langer hat dies mit gut sieben bzw. etwas {iber
finf Jahre nach dem Platzen der Internetblase

und der Weltfinanzkrise gedauert. Hier betru-
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Quelle: Bloomberg, eigene Grafik
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gen die vorangegangenen Verluste aber auch
iiber 70% bzw. iiber 55%. Beim aktuellen Crash
betrdgt der Maximum Drawdown auf Tages-

schlusskursbasis bisher 38,8%.
Angebots- und Nachfrageschocks

Schon jetzt zdhlt die Corona-Krise zu den histo-
risch grofiten Herausforderungen, die sich unser
Wirtschaftssystem stellen muss, kommen die
Belastungen doch gleich von zwei Seiten. Ausge-
hend von China, tiber Asien, Europa und die USA
beeintrdachtigt das Virus einerseits die weltweite
Produktion und damit die Angebotsseite. Liefer-
ketten sind unterbrochen und die Mobilitat ist in
erheblichem Male eingeschriankt. Auch wenn
die Produktion in China als wichtiger Lieferant
von Vorprodukten bereits wieder angelaufen
ist, diirfte der Hohepunkt der Ausfdlle hierzu-
lande bei einem Seeweg von sechs Wochen noch
lange nicht erreicht sein. Vielen Beschiftigten
ist es aufgrund entsprechender Beschriankun-
gen zudem nicht maéglich, ihrer beruflichen
Tatigkeit nachzugehen. Dies gilt insbesondere
fiir den Dienstleistungssektor. Tausende Ver-
anstaltungen fallen aus, Restaurants und Cafés
sind geschlossen, Reisen finden praktisch nicht
mehr statt. Im weiteren Verlauf kdnnte es zudem
vermehrten zu krankheitsbedingten Ausfillen

kommen.

Hinzukommen massive Nachfrageschocks, die
sich grob in nationale und internationale Effekte
aufteilen lassen. Da Deutschland sehr viel stér-
ker in internationale Verflechtungen eingebun-
den ist als andere grofle Volkswirtschaften, diirf-
ten wir von letzteren besonders stark betroffen
sein. National wird sich insbesondere der drasti-
sche Riickgang des ,sozialen Konsums“ (Freizeit,
Gastronomie, Tourismus, ...) bemerkbar machen.
Da in diesen Bereichen - anders als in der Indu-
strie - keinerlei Nachholeffekte zu erwarten sind,
werden viele kleine und mittlere Dienstleister

die Situation nicht iiberleben.

Rezession unausweichlich

Fiir die deutsche, wie auch die globale Wirtschaft
werden die hier nur ganz oberfldchlich angeris-
senen Angebots- und Nachfrageschocks gravie-
rende Folgen haben. So rechnet das ifo Institut
in einem giinstigen Szenario fiir 2020 mit einem
Riickgang des heimischen Bruttoinlandspro-
dukts um 1,5%. Dabei sind allerdings nur kleine
Einschrinkungen in der Industrie bertiicksichtigt,
die nach den jlingsten Entwicklungen bereits
iiberholt sein diirften. In einem zweiten Szena-
rio mit groReren Produktionsbeschrinkungen
schrumpft die Wirtschaftsleistung um bis zu 6%.
Dies entspridche der Groflenordnung wahrend
der Finanzkrise im Jahr 2009 (-5,7%). Fiir die USA
wird eine Rezession ebenfalls nicht abzuwenden
sein. So hat sich die Zahl der Erstantrige in nur
einer Woche (16.-20. Mérz) von zuvor 280.000 auf
fast 3,3 Mio. erh6ht, um nur eine Zahl zu nennen.
Und auch weltweit diirfte es zu einer Rezession
kommen, die nach Einschédtzung des Interna-
tionalen Wahrungsfonds (IWF) mindestens das

Niveau von 2008/2009 erreichen sollte.

Fakt ist aber auch, dass sich die globale Wirt-
schaft von exogenen Schocks immer relativ
schnell wieder erholt hat. Dazu diirften auch die
umfangreichen MaBnahmen und Versprechen
praktisch aller wichtigen Notenbanken und

Regierungen beitragen.

Liquiditat und finanzielle
Unterstiitzung ohne Ende

So hat die amerikanische Notenbank ihren Leit-
zins von zuvor 1,75% in zwei Schritten auf 0,25%
gesenkt und praktisch unbegrenzte Kiufe von
kurzfristigen Investment-Grade-Unternehmens-
schulden und ETFs angekiindigt. Derartige MaR-
nahmen waren selbst auf dem Héhepunkt der
globalen Finanzkrise vor einem Jahrzehnt nicht
verabschiedet worden. Wie Draghi 2012 schafft
die Fed zur Sicherung der Mirkte damit einen

»What ever it takes-Zustand®. Zudem hat sie
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umfangreiche Kreditprogramme mit dem Ziel

aufgesetzt, Familien, Unternehmen und Kom-
munen finanziell {iber Wasser zu halten. Die
europdischen Wahrungshiiter hatte nur wenige
Tage zuvor ein 750 Milliarden Euro schweres
Notfallprogramm angekiindigt. Zusammen mit
bereits getétigten und schon geplanten Kédufen
von Staatsanleihen, Firmenanleihen und ande-
ren Titeln steigt das Volumen aller Anleihekiufer
der EZB im laufenden Jahr damit auf 1,1 Billio-

nen Euro an.

Zwar konnen die Notenbanker fiir Vertrauen
und Liquiditdt sorgen, aufgrund des kombinier-
ten Angebots- und Nachfrageschocks ist die Fis-
kalpolitik aber in noch stirkerem Mafe gefragt.
So bedarf gerade die Angebotsseite sektor- bzw.
unternehmensspezifische Mallnahmen, wie
etwa Kurzarbeitergeld, Kredite, Bilirgschaften

oder direkte Zuschiisse. Hierfiir plant Finanz-

w»AulBergewéhnliche Zeiten erfordern aulSergewohnliches Handeln.”
Quelle: Christine Lagarde. Tomaz Silva/ABr - Agéncia Brasil CC BY 3.0 br

minister Olaf Scholz eine Neuverschuldung von
iiber 150 Mrd. Euro ein, wobei das Ende der Fah-
nenstange damit noch nicht erreicht sein muss.
Insgesamt sollen sich die Staatshilfen (Zuschiisse,
Garantien, staatliche Beteiligungen, ...) auf bis
zu 750 Mrd. Euro belaufen. Fiir die Europdische
Union sind die Defizitregeln zunéchst ausgesetzt.
Ihre Mitgliedsstaaten konnen sich somit nun
auch offiziell in praktisch unbegrenzter Hohe

verschulden.

Auch die USA bewegen sich diesbeziiglich in
einem bis zur aktuellen Krise unvorstellbarem
Rahmen. Das mit 2,2 Billionen US-Dollar grofite
Notprogramm in der amerikanischen Geschichte
befindet sich auf dem Weg. Zum Vergleich: Im
vergangenen Fiskaljahr lagen die gesamten
Staatsausgaben der USA bei ca. 4,5 Billionen Dol-
lar, das Staatsdefizit betrug 984 Mrd. Dollar. Ein

Grof3teil der zusétzlichen Ausgaben flief3t in das
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DAX im Tief auf Buchwertniveau

Kurs-Buchwert-Verhiltnis (DAX)
id B DAX-Performance-Index
B Dax bei KBV von 1
 aa .
2000 2005 2010 2015 2020

marode Gesundheitssystem sowie in die Arbeits-
losenversicherung. Unternehmen erhalten Not-
kredite und erwachsene Amerikaner bekommen
zur Stiitzung der Binnennachfrage bis zu einem
Jahresgehalt von 75.000 Dollar Konsumchecks
iiber 1.200 USD (Kinder: 500 USD) ausgezahlt, um

nur einige der Mallnahmen zu nennen.
Bewertung und Timing

Jede Krise ist anders und Vergleiche mit zuriick-
liegenden wirtschaftlichen Herausforderungen
stellen immer ein erhebliches Risiko dar. Dies
gilt umso mehr, als es noch keine verlédsslichen
Einschatzungen dariiber gibt, wie lange das
Virus die Wirtschaft lahmlegen oder doch in
hohem Mafle beeintrichtigen wird. Dennoch
bleibt mangels Glaskugel an dieser Stelle nur der
Blick in die Vergangenheit, wobei insbesondere
auf die Bewertung der Aktienméirkte eingegan-

gen werden soll.

Da nicht abzusehen ist, wie weit die Gewinner-
wartungen der Unternehmen im Laufe der Krise

nach unten korrigiert werden miissen, weisen

Quelle: Bloomberg, eigene Grafik

zukunftsorientierte ertrags- oder cashflowba-
sierte Kennzahlen aktuell erhebliche Méngel auf.
Viele Analysten richten ihren Fokus deshalb auf
den Buchwert, also stark vereinfacht gesagt die
Summe aller Vermoégenswerte einer Gesellschaft
abziiglich der Schulden. Dieser Wert wird hiu-
fig auch als Stresslevel bezeichnet. Sowohl nach
dem Platzen der Internetblase, als auch wihrend
der Finanzkrise ist die Marktkapitalisierung
der DAX-Unternehmen im Durchschnitt nur
geringfiigig unter den Buchwert gefallen. Oder
anders ausgedriickt: Bei den Tiefststinden 2003
und 2009 betrug das Kurs-Buchwert-Verhaltnis
des DAX in etwa eins. Dieser Zustand ist nach
aktuellen Schitzungen bei rund 8.200 Zahlern
erreicht. Mit Indexstdnden von zeitweise unter
8.300 Punkten hat sich das wichtigste deutsche
Aktienmarktbarometer dieser Marke Mitte Marz

schon einmal sehr stark angenihert.

Die kommenden Wochen werden zunéchst noch
von schlechten bzw. noch schlechteren Gesund-
heits- und Wirtschaftsmeldungen geprégt sein.
Ob wir die Tiefs an den Aktienmirkten im Zusam-

menhang mit Covid-19 tatsdchlich schon gesehen
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Starkes Erholungspotenzial bei der Pramienstrategie

Unsere Pramienstrategien sind besonders dazu geeignet in steigenden, stagnierenden und leicht fallenden
Aktienmarkten attraktive Renditen zu generieren. Je starker dabei die Kursschwankungen der Basiswerte
ausfallen, desto hoher sind die Optionspramien, die wir fiir das Eingehen von Stillhalterpositionen verein-
nahmen konnen. Mit steigender Volatilitdt werden die Investitionsquoten unserer Fonds deshalb sukzessive

auf bis zu 130% nach oben gefahren.

In der Regel verkauft der Wallrich Primienstrategie Fonds Puts, deren Basispreis zwischen 5-10% unter dem
aktuellen Kurs des jeweiligen Underlyings liegt. Riickgdnge in dieser GroRenordnung federt er somit ohne
nennenswerte Ertragseinbuflen problemlos ab. Dabei sorgt die volatilitditsabhéngige antizyklische Steige-

rung der Investitionsquote fiir iiberproportional hohe Pramieneinnahmen.

Die extremen Kursverluste am Aktienmarkt von durchschnittlich mehr als 30% innerhalb kiirzester Zeit,
wie wir sie in den vergangenen Wochen gesehen haben, konnen allerdings weder der Sicherheitspuffer,
noch die vereinnahmten Pramien ausgleichen. Insofern ist es auch bei der Pradmienstrategie zu deutlichen
Riickgdngen gekommen. Diese wurden dadurch verstirkt, dass die Unternehmensanleihen, in denen das
Fondsvermogen, das als Sicherheit fiir die eingegangenen Stillhalterpositionen dient, angelegt wird, eben-

falls unter Druck geraten sind. Das ist der Status Quo in einer extrem negativen Borsenphase.

Sollten die Aktienmérkte ihre Falltiefe erreicht haben - wofiir einiges spricht - hat die Pramienstrategie
von hier aus betrachtet jedoch ein gutes Aufholpotenzial. So bringen Puts, die 7% unter dem aktuellen Stand
des Euro Stoxx 50 liegen, bei sechswochiger Restlaufzeit derzeit Pramien von 4,1%. Ein im historischen
Vergleich dullerst attraktiver Wert. Andererseits konnte das wichtigste europdische Aktienmarktbarome-
ter von heute an betrachtet aber auch noch 11,1% fallen, bevor Verluste entstehen. Zudem verzeichnen die
Corporate Bonds im Depot aktuell eine Rendite von 3,5 % bei einer Restlaufzeit von 4,06 Jahren, so dass
auch hier erhebliches Aufholpotenzial besteht. Dabei ist es wichtig zu betonen, dass unsere verschiedenen
Primienstrategien natiirlich unverdndert weiterarbeiten, um ihr Erholungspotenzial auch tatsidchlich aus-

schopfen zu konnen.

Diese Fihigkeit hat die traditionelle Wallrich Pramienstrategie, die inzwischen seit mehr als zwolf Jah-
ren existiert, librigens bereits zweimal in schwierigem Fahrwasser unter Beweis gestellt. Nach dem Crash
2008/2009 hat es 22 Monate gedauert, bis der Kursverlust ausgeglichen werden konnte, 2011 waren es 15,5

Monate. Der Euro Stoxx 50 lag zu den entsprechenden Zeitpunkten noch mit 31% bzw. 16% im Minus.

Wallrich Pramienstrategie (EUR) Neuer Hochststand

EuroStoxx 50 3822,31 2913,74 Riickstand 31%

_ Kurs 03.05.2011 Kurs 17.09.2012 Dauer 15,5 Monate

Wallrich Pramienstrategie (EUR) 54,69 ‘ 55,11 ‘ Neuer Hochststand

EuroStoxx 50 3000,39 2583,57 Riickstand 16%

10 Wallrich Asset Management AG



haben, lasst sich zum jetzigen Zeitpunkt deshalb
nicht sagen. Einerseits wird dies vom Verlauf der
Pandemie, andererseits aber auch davon abhéin-
gen, wie schnell und umfangreich die einzelnen
Staaten ihren Biirgern die Riickkehr zu einem
moglichst normalen Wirtschaftsleben ermdgli-
chen werden. Sollte dies relativ schnell gesche-
hen, ist auch mit einer verhidltnismaRig ziigigen
Erholung der Unternehmensgewinne zu rechnen,
die der Aktienmarkt entsprechend vorwegneh-

men diirfte.

Medien, Onlinehandel und
Kommunikationstechnologien

Aus diesem Grund schon jetzt breit gestreut in
den Aktienmarkt einzusteigen, diirfte dennoch
nicht die richtige Strategie sein. Vielmehr muss
es darum gehen, ganze Branchen und auch ein-
zelne Titel beziiglich ihrer Zukunftsperspekti-
ven genau unter die Lupe zu nehmen. Gemeint
sind damit nicht nur die Uberlebenschance in
der Krise sowie eine mdgliche spétere Erholung
des Aktienkurses, sondern auch die langfristige
Tragfahigkeit und Entwicklungsmdglichkeit
des jeweiligen Geschiftsmodells. Wahrend sich
einige Branchen in einer Welt nach bzw. mit
Corona ndmlich deutlich schwerer tun werden,
diirften andere Sektoren noch zuséitzlich an
Dynamik gewinnen. So gelten Krisen im Allge-
meinen als Trendverstdrker. Der digitale Wan-
del, den wir in unseren Publikationen schon
mehrfach thematisiert haben, (siehe z.B. Kapi-
talmarktentwicklung Herbst 2018 oder unter
www.bit.ly/KME-3-18) diirfte sich nach Uberwin-
dung der Corona-Pandemie deshalb nochmals
beschleunigen. Besonders profitieren werden
hiervon nach dem Motte ,the winner takes it all“
unter anderem die fliihrenden Unternehmen aus
dem Onlinehandel, Medienkonzerne, die auf dis-
ruptive Geschiftsmodelle setzen, sowie innovative

Technologiekonzerne im Kommunikationsbereich.

Kapitalmarktentwicklung Friihling 2020
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH PRAMIENSTRATEGIE

Wallrich Pramienstrategie Stand: 51.05.2020

Anlagestrategie

Der Wallrich Pramienstrategie liegt ein Bondportfolio zugrunde, durch das eine marktiibliche Grundverzinsung generiert wird.
Die wesentliche Ertragsquelle stellt jedoch die sog. Primienstrategie dar, die der Fonds verfolgt. Zu diesem Zweck werden an der
Terminborse Eurex Stillhaltergeschifte auf Aktien und Aktienindizes eingegangen und dafiir Optionsprdmien vereinnahmt.
Die Volatilitdt liegt entsprechend der deutlich h6heren Renditeerwartung iiber der eines reinen Rentenportfolios. Anders als bei

einem klassischen Aktienfonds werden auch in seitwirts tendierenden Miarkten deutlich positive Renditen angestrebt.

Wertentwicklung Zeitraum: 06.12.2007 bis 31.03.2020

30% [l brutto netto -] kumuliert (brutto)
0

20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

-32,5 -32,5

01.04.15 - 31.03.16 01.04.16 - 31.03.17 01.04.17 - 31.03.18 01.04.18 - 31.03.19 01.04.19 - 31.03.20

Managerkommentar: Starkes Erholungspotenzial bei der Pramienstrategie

Unsere Pramienstrategien sind besonders dazu geeignet in steigenden, stagnierenden und leicht fallenden Aktienméirkten
attraktive Renditen zu generieren. Je stirker dabei die Kursschwankungen der Basiswerte ausfallen, desto hoher sind die
Optionspriamien, die wir flir das Eingehen von Stillhalterpositionen vereinnahmen konnen. Mit steigender Volatilitdt wer-
den die Investitionsquoten unserer Fonds deshalb sukzessive auf bis zu 130% nach oben gefahren. In der Regel verkauft der
Wallrich Pramienstrategie Fonds Puts, deren Basispreis zwischen 5-10% unter dem aktuellen Kurs des jeweiligen Underlyings
liegt. Riickgédnge in dieser GroRenordnung federt er somit ohne nennenswerte Ertragseinbuflen problemlos ab. Dabei sorgt
die volatilitdtsabhédngige antizyklische Steigerung der Investitionsquote fiir iiberproportional hohe Pramieneinnahmen. Die
extremen Kursverluste am Aktienmarkt von durchschnittlich mehr als 30% innerhalb kiirzester Zeit, wie wir sie in den ver-
gangenen Wochen gesehen haben, konnen allerdings weder der Sicherheitspuffer, noch die vereinnahmten Primien ausglei-
chen. Insofern ist es auch bei der Primienstrategie zu deutlichen Riickgdngen gekommen. Diese wurden dadurch verstérkt,
dass die Unternehmensanleihen, in denen das Fondsvermdgen, das als Sicherheit fiir die eingegangenen Stillhalterpositionen
dient, angelegt wird, ebenfalls unter Druck geraten sind. Das ist der Status Quo in einer extrem negativen Borsenphase. Soll-
ten die Aktienmaérkte ihre Falltiefe erreicht haben - wofiir einiges spricht - hat die Praimienstrategie von hier aus betrachtet
jedoch ein gutes Aufholpotenzial. So bringen Puts, die 7% unter dem aktuellen Stand des Euro Stoxx 50 liegen, bei sechswo-
chiger Restlaufzeit derzeit Primien von 4,1%. Ein im historischen Vergleich dullerst attraktiver Wert. Andererseits konnte das
wichtigste europdische Aktienmarktbarometer von heute an betrachtet aber auch noch 11,1% fallen, bevor Verluste entstehen.
Zudem verzeichnen die Corporate Bonds im Depot aktuell eine Rendite von 3,5 % bei einer Restlaufzeit von 4,06 Jahren, so dass
auch hier erhebliches Aufholpotenzial besteht. Dabei ist es wichtig zu betonen, dass unsere verschiedenen Primienstrategien
natiirlich unveridndert weiterarbeiten, um ihr Erholungspotenzial auch tatsichlich ausschopfen zu konnen. Diese Fihigkeit
hat die traditionelle Wallrich Pramienstrategie, die inzwischen seit mehr als zwo6lf Jahren existiert, iibrigens bereits zweimal
in schwierigem Fahrwasser unter Beweis gestellt. Nach dem Crash 2008/2009 hat es 22 Monate gedauert, bis der Kursverlust
ausgeglichen werden konnte, 2011 waren es 15,5 Monate. Der Euro Stoxx 50 lag zu den entsprechenden Zeitpunkten noch mit

31% bzw. 16% im Minus.
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH PRAMIENSTRATEGIE

Key Selling Points

- Der Fonds profitiert von hohen Schwankungen (Volatilitat)

- Rendite im Seitwartsmarkt

- Renditequellen aus Unternehmensanleihen und Stillhalteroptionen

an der Eurex

Top Basiswerte Optionen

EURO STOXX 50 Index PUT 2650 15.05.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 2600 15.05.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 2600 19.06.2020
ODAX Index PUT 9200 19.06.2020
ODAX Index PUT 9150 19.06.2020

Performance-Kennzahlen

laufendes Jahr
3 Monate

1 Jahr

3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Seit Auflegung

Kennzahlen

Investitionsgrad:

Gewichtete Seitwartsrendite p.a.
Durchschnittlicher Strike:
Durchschnittliche Restlaufzeit:
Delta:

Durchschnittliche Rendite Bond Portfolio:
Duration

Mod-Duration

Volatilitat

Sharpe Ratio

Anteil positiver Monate

Bester Monat

Schlechtester Monat

Anzahl positiver Monate

Anzahl negativer Monate

VaR

Kapitalmarktentwicklung Friihling 2020

13,20 %
12,95 %
12,95 %
10,58 %
10,52 %

-37,79 %
-37,79 %
-32,48 %
-34,05 %
-30,25 %

-4,95 %

-4,07 %

135 %
25 %
104,90
57 Tage
0,47
3,44 %
4,48
4,34
16,73 %
-0,75
61,11 %
3,56 %
-36,6 %
22

14
13,36%

MAORNINGSTAR

Fondsprofil

Fondsname

Anteilscheinklasse

ISIN / WKN

Auflegungsdatum

Gesamtfondsvermogen

Fondswahrung

Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Geschéftsjahresende

Ertragsverwendung

TER (= Laufende Kosten)
davon Verwaltungsvergltung
davon Verwahrstellenvergiitung

Erfolgsabhangige Verglitung

VL-fahig

Sparplanféahig

Einzelanlagefahig

Vertriebszulassung

Kk hk

WALLRICH Pramienstrategie
P

LU0328585541 / AOMBN!1
06.12.2007

13,05 Mio. EUR

EUR

5,00 %

0,00 %

31. Dezember
Ausschittung

1,62 %

1,00 % p.a.

0,05 % p.a.

nein

nein

ja

ja

DE, LU

Risiko- und Ertragsprofil

geringes Risiko
6 niedrigere Ertrige

1 2 3

hohes Risiko
hohere Ertrige 9

5 6 7
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH MARATHON BALANCE

Wallrich Marathon Balance Stand: 31.05.2020

Anlagestrategie

Es handelt sich um einen vermogensverwaltenden Fonds. Rund 80% der Performance resultieren aus der strategischen Asset
Allocation. Der Fonds investiert unter Beriicksichtigung einer moglichst breiten Streuung in Vermoégensklassen, die aus Sicht
des Fondsmanagements attraktiv erscheinen. Dabei werden ausdriicklich die Prdmienstrategie als auch Devisenabsiche-

rungsgeschéfte eingesetzt.

Wertentwicklung Zeitraum: 15.09.2015 bis 31.03.2020

60% [l brutto netto -] kumuliert (brutto)
0

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

-23,5 -23,5

15.09.15 - 31.03.16 01.04.16 - 31.03.17 01.04.17 - 31.03.18 01.04.18 - 31.03.19 01.04.19 - 31.03.20

Managerkommentar: Aktienmarkt zwischen Erschiitterung und Einstiegszeitpunkt

Im Monat Mérz hat die Corona-Pandemie extrem an Fahrt aufgenommen und fast die ganze Welt in Mitleidenschaft gezo-
gen. Die internationalen Aktienmérkte sind daraufhin dramatisch eingebrochen. Der EuroStoxx 50 ist von seinem Hoch
am 19. Februar bis zum 18. Marz um gut 38% abgestiirzt! Der Fonds konnte sich diesem externen Schock nicht entziehen
und ist ebenfalls entsprechend unter die Ridder gekommen. Eine anféngliche Absicherung ist zu friih aufgelst worden.
Da sich die Lage praktisch tdglich dndert und die Manahmen der Politik permanent verschirft werden, ist ein Agieren
extrem schwierig geworden. Verldssliche Prognosen kann niemand abgeben, jegliches Handeln basiert ausschlieflich auf
Vermutungen und Schétzungen.

Aus diesem Grund kann ein schnelles Verkaufen zwar kurzfristig Risiken reduzieren, langerfristig wiirde dafiir aber
erhebliches Erholungspotenzial aufgegeben werden. Der Markt scheint uns aktuell iiberverkauft zu sein - entsprechend
koénnen positive Nachrichten in kurzer Zeit zu stark steigenden Kursen fiihren. Davon abgesehen sind wir davon iiberzeugt,
langfristig betrachtet sehr gute Aktien im Portfolio zu haben. Dabei sollte sich auch auszahlen, dass Technologie-Aktien
wie Amazon oder Facebook iibergewichtet sind. Beispielsweise diirfte Amazon von Ausgangsbeschriankungen gleich in
zweierlei Weise profitieren: Zum einen durch seine schnelle und unproblematische Lieferung von Produkten und zum
anderen durch Neukundengewinnung bei seinen umfassenden Streaming-Diensten. Auch Facebook wird wohl von der
Krise profitieren, ermoglicht das Unternehmen bei physischem Versammlungsverbot doch immer noch den sozialen Aus-
tausch im Internet, der in Zeiten wie diesen natiirlich umso gefragter ist.

Insgesamt leidet die Mehrzahl der Technologie-Aktien unterdurchschnittlich stark unter der Corona-Pandemie bzw. die

Werte profitieren sogar von ihr. Wir erwarten in diesem Segment deshalb eine groRRere Gegenbewegung.
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH MARATHON BALANCE

Key Selling Points

- Es handelt sich um einen vermdégensverwaltenden Fonds

- Mehrere Vermogensklassen wie Aktien, Renten, Optionspramien, Gold, etc.

- Devisenabsicherung moglich

Top Wertpapiere

Wallrich Al Peloton Inhaber-Anteile

Wallrich Al Libero Inhaber-Anteile P

E.ON SE Namens-Aktien o.N.

United Internet AG Namens-Aktien o.N.

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025

Performance-Kennzahlen

laufendes Jahr
3 Monate

1 Jahr

3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Seit Auflegung

Kennzahlen

offene Fremdwéahrungsquote
Mod-Duration

Volatilitat

Sharpe Ratio

Anteil positiver Monate
Bester Monat

Schlechtester Monat

Anzahl positiver Monate
Anzahl negativer Monate
VaR

Asset Allocation

Aktien
Fonds

Renten

Derivate

Kapitalmarktentwicklung Friihling 2020

9,82 %
9,37 %
7,09 %
6,63 %
6,44 %

-30,77 %
-30,77 %
-23,51 %
-17,76 %

-9,54 %

24,96 %
-189,67
16,6 %

-0,36
66,67 %
5,4 %
-31,23 %
24

12
10,26%

87,.9%
29,9 %

5,5 %
-50%

Fondsprofil

Fondsname

Anteilscheinklasse

ISIN / WKN

Auflegungsdatum

Gesamtfondsvermogen

Fondswahrung

Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Geschéftsjahresende

Ertragsverwendung

TER (= Laufende Kosten)
davon Verwaltungsvergltung
davon Verwahrstellenvergiitung

Erfolgsabhangige Verglitung

VL-fahig

Sparplanféahig

Einzelanlagefahig

Vertriebszulassung

MAORNINGSTAR

ok K kk

Wallrich Marathon Balance
|

DEOO0A14N894 / A14N89
15.09.2015

10,24 Mio. EUR

EUR

5,00 %

0,00 %

31. Dezember
Ausschittung

1,53 %

1,20 % p.a.

0,05 % p.a.

ja (vgl. "Wichtige Hinweise")
nein

ja (mind. 50,00 EUR)

ja (mind. 50,00 EUR)

DE

Risiko- und Ertragsprofil

geringes Risiko
niedrigere Ertrige

€

1 2 3

hohes Risiko
hohere Ertrige

>

5 6 7

Anlagestruktur nach Branchen

.Technologie 40,7 %
. Versorger 134 %
. Nicht-Basis-Konsumguter 6,9 %
. Industrie 54 %
Gesundheit / Pharma 21%

17



INVESTMENTFONDS - WALLRICH Al LIBERO

Wallrich Al Libero” Stand: 31.03,2020

Anlagestrategie

Um das Anlageziel zu erreichen, verkauft der Fonds Put-Optionen auf den EuroStoxx 50 Index, um damit kontinuierliche
Primieneinnahmen zu generieren. Das Optionsportfolio (Laufzeiten, Basispreise, Gewichtung) wird mittels eines quanti-
tativen Modells gesteuert. Der zugrunde liegende Algorithmus wurde mittels kiinstlicher Intelligenz optimiert und schlief3t
menschliche Emotionen aus. Vereinfacht gesagt: Je nach Marktlage agiert der Fonds offensiver (bei hoher impliziter Volatili-
tdt) oder defensiver (bei niedriger impliziter Volatilitdt). Das Fondsvermogen wird zum Grof3teil in Investment-Grade Bonds,
welche auf Euro lauten, angelegt. Die Zielrendite des Fonds liegt bei 2,5- 3,5% p.a., womit der Absolute Return Charakter des

Produkts deutlich unterstrichen werden soll.

Wertentwicklung Zeitraum: 01.12.2017 bis 31.03.2020
15% . brutto netto E kumuliert (brutto)
10%
5%
0% —_—
-5ty2 05
10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%
-40%
01.12.17 - 31.03.18 01.04.18 - 31.03.19 01.04.19 - 31.03.20

Managerkommentar: Strategieoptimierung mit kiinstlicher Intelligenz

Wie es der Namenszusatz Al fiir Artificial Intelligence bereits vermuten ldsst, steckt hinter der Investitionsstrategie des-
noch jungen Sondervermdogens ein komplexer Computeralgorithmus, der in hohem Male auf dem Einsatz moderner Daten-
analyse-Technologien und eben kiinstlicher Intelligenz beruht. Mit ihm wurde zunéchst ein Regelwerk zum Eingehen von
Stillhalterpositonen auf den Euro Stoxx 50 entwickelt und durch fortwahrende kleinste Mutationsschritte (Trial and Error)
hinsichtlich bestimmter Ertrags- und Risikokennzahlen kontinuierliche verfeinert und optimiert. Dieser Prozess wird unter-

Einbeziehung aktueller Daten auch jetzt noch fortgefiihrt.

Seit Lancierung des AI Primienstrategie Fonds vergleicht der Computer zudem die Volatilitidt und die Preise der an der
Ter-minborse Eurex gehandelten Verkaufsoptionen auf den europiischen Leitindex mit Daten der Vergangenheit, um auf
dieseWeise bestimmte Muster zu identifizieren und darauf basierend ganz konkrete Vorschlidge zum Verkauf von Verkaufs-
optionen abzugeben. Diese Empfehlungen werden von uns nach entsprechender Kontrolle dann hdndisch umgesetzt. Auch

die Hohe des jeweils optimalen Investitionsgrads wird vom Computer ermittelt.
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH Al LIBERO

Key Selling Points
- Der Fonds profitiert von hohen Schwankungen

- Rendite im Seitwartsmarkt

- Emotionsloses Investieren durch den Einsatz von kiinstlicher Intelligenz im Portfoliomanagement

Top Basiswerte Optionen

EURO STOXX 50 Index PUT 2525 17.04.2020 46,48 %
EURO STOXX 50 Index PUT 3050 17.04.2020 43,88 %
EURO STOXX 50 Index PUT 2625 17.04.2020 28,88 %
EURO STOXX 50 Index PUT 2550 17.04.2020 6,75 %
EURO STOXX 50 Index PUT 2525 15.05.2020 1,60 %
Performance-Kennzahlen

laufendes Jahr -31,42 %
3 Monate -31,42 %
1 Jahr -28,92 %
3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Seit Auflegung -27,58 %
Kennzahlen

durchschnittliche Restlaufzeit 3,67
Duration 3,52
Mod-Duration 3,42
Korrelation 0,23
BestimmtheitsmaB 0,05
VaR 12,17%
Beta 32,47

Fondsprofil

Fondsname

Anteilscheinklasse

ISIN / WKN

Auflegungsdatum

Gesamtfondsvermogen

Fondswahrung

Benchmark

Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Geschéftsjahresende

Ertragsverwendung

TER (= Laufende Kosten)
davon Verwaltungsvergltung
davon Verwahrstellenvergiitung

Erfolgsabhangige Vergiitung

VL-fahig

Sparplanfahig

Einzelanlagefahig

Vertriebszulassung

Wallrich Al Libero

P

DEOO0A2DTL29 / A2DTL2
01.12.2017

9,29 Mio. EUR

EUR

100% 3M EURIBOR

3,00 %

0,00 %

30. November
Ausschiittung

1,05 %

0,95 % p.a.

0,04 % p.a.

ja (vgl. "Wichtige Hinweise")
nein

ja (mind. 25,00 EUR)

ja (mind. 25,00 EUR)

DE

Risiko- und Ertragsprofil

geringes Risiko
niedrigere Ertrige

€

hohes Risiko
hohere Ertrige

>

1 2

4 5 6 7

*Der Wallrich AI Libero firmierte bis zum 31.03.2019 unter Wallrich AI Prdmienstrategie.
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INVESTMENTFONDS - WALLRICH Al PELOTON

Wallrich Al Peloton Stand: 41,03.2020

Anlagestrategie

Um das Anlageziel zu erreichen, verkauft der Fonds Put-Optionen auf den Euro Stoxx 50 Index. Auf diese Weise werden
kontinuierlich Primienennahmen generiert. Die Struktur des Optionsportfolios (Laufzeit, Basispreis, Gewichtung) wird
iiber ein quantitatives Modell gesteuert. Der zugrundeliegende Algorithmus wurde dabei mittels moderner Datenanalyse-
Technologien und kiinstlicher Intelligenz optimiert und schlief$t menschliche Emotionen aus. Vereinfacht gesagt agiert der
Fonds je nach Marktlage offensiver (bei hoher impliziter Volatilitét) oder defensiver. Das Fondsvermdgen wir zum Grof3teil in

auf Euro lautende Investment-Grade Bonds angelegt. Die Zielrendite des Fonds betragt auf mittlere Sicht 4-5% p.a.

Wertentwicklung Zeitraum: 01.02.2019 bis 31.03.2020

15% . brutto netto E kumuliert (brutto)

10%

5%

0% .

5% 03 B2
10%
-15%
-20%
-25%
-30% -27,5 -27,5
-35%
-40%

07.02.19-31.03.19 07.04.19 - 31.05.20

Managerkommentar: Strategieoptimierung mit kiinstlicher Intelligenz

Wie es der Namenszusatz Al fiir Artificial Intelligence bereits vermuten ldsst, steckt hinter der Investitionsstrategie des-
noch jungen Sondervermdogens ein komplexer Computeralgorithmus, der in hohem Male auf dem Einsatz moderner Daten-
analyse-Technologien und eben kiinstlicher Intelligenz beruht. Mit ihm wurde zunéchst ein Regelwerk zum Eingehen von
Stillhalterpositonen auf den Euro Stoxx 50 entwickelt und durch fortwahrende kleinste Mutationsschritte (Trial and Error)
hinsichtlich bestimmter Ertrags- und Risikokennzahlen kontinuierliche verfeinert und optimiert. Dieser Prozess wird unter-

Einbeziehung aktueller Daten auch jetzt noch fortgefiihrt.

Seit Lancierung des AI Primienstrategie Fonds vergleicht der Computer zudem die Volatilitidt und die Preise der an der
Ter-minborse Eurex gehandelten Verkaufsoptionen auf den europiischen Leitindex mit Daten der Vergangenheit, um auf
dieseWeise bestimmte Muster zu identifizieren und darauf basierend ganz konkrete Vorschlidge zum Verkauf von Verkaufs-
optionen abzugeben. Diese Empfehlungen werden von uns nach entsprechender Kontrolle dann hdndisch umgesetzt. Auch

die Hohe des jeweils optimalen Investitionsgrads wird vom Computer ermittelt.
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Key Selling Points

- Der Fonds profitiert von hohen Schwankungen

- Rendite im Seitwartsmarkt

- Emotionsloses Investieren durch den Einsatz von kiinstlicher Intelligenz im Portfoliomanagement

Top Basiswerte Optionen

EURO STOXX 50 Index PUT 2450 15.05.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 3650 17.04.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 3200 15.05.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 3050 17.04.2020
EURO STOXX 50 Index PUT 2550 17.04.2020

Performance-Kennzahlen

laufendes Jahr
3 Monate

1 Jahr

3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Seit Auflegung

Kennzahlen

durchschnittliche Restlaufzeit
Duration

Mod-Duration

Korrelation
BestimmtheitsmaB

VaR

Beta

38,47 %
20,01 %
18,01 %
14,91 %
9,44 %

-31,27 %
-31,27 %
-27,50 %

-27,70 %

4,6
4,43
4,29
0,23
0,05

12,35%

32,59

INVESTMENTFONDS - WALLRICH Al PELOTON

Fondsprofil

Fondsname

ISIN / WKN

Auflegungsdatum

Gesamtfondsvermégen

Fondswahrung

Benchmark

Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Geschéftsjahresende

Ertragsverwendung

TER (= Laufende Kosten)
davon Verwaltungsvergltung
davon Verwahrstellenvergiitung

Erfolgsabhangige Verglitung

VL-fahig

Sparplanfahig

Einzelanlagefahig

Vertriebszulassung

Wallrich Al Peloton
DEO00A2JQH30 / A2JQH3
01.02.2019

6,88 Mio. EUR

EUR

100% 3M EURIBOR

3,00 %

0,00 %

31. Januar

Ausschittung

1,24 %

0,95 % p.a.

0,04 % p.a.

ja (vgl. "Wichtige Hinweise")
nein

ja (mind. 25,00 EUR)

ja (mind. 25,00 EUR)

DE

Risiko- und Ertragsprofil

geringes Risiko
6 niedrigere Ertrige

hohes Risiko
hohere Ertrige 9

1 2

4 5 6 7
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VERMOGENSVERWALTUNG

Der Managementprozess

Strategisches

Konzept Produktauswahl

Aufteilung des Portfolios Auswahl von guten

in verschiedene aktiv verwalteten

Assetklassen, wie Fonds, die eine bessere

z.B. Aktien, Renten, Performance als die

alternative Investments Mirkte erzielen, in

und Rohstoffe. Abhangigkeit von

konjunkturellen Zyklen.

Rebalancing

Bei Abweichung des strategischen Konzepts

durch Wertentwicklung werden systematische

Gewinne mitgenommen

>
Portfolio
Reporting Management
RegelmiRige Aufstellung Uberpriifung des
sowie quartalsweise Portfolios und der
Berichterstattung. Performance durch

laufende Anpassung.

Angaben ohne Gewahr: Unsere Musterportfolios stellen einen Leitfaden dar. In den Kundendepots kann es zu Abweichungen u.a. in den ein-
zelnen Anlageklassen, sowie bei der Performance, kommen. Hieraus ergibt sich kein Anspruch auf Erstattung bei Perfomance-Differenzen.

24 Wallrich Asset Management AG



VERMOGENSVERWALTUNG - SUBSTANZORIENTIERTE VARIANTE

Vermogensverwaltung Substanzorientiert

Wir investieren flexibel in unterschiedliche Vermdgensklassen, die aus unserer Sicht im jeweiligen
Kapitalmarktumfeld attraktiv erscheinen. Idealerweise spiiren wir Marktineffizienzen auf. Rebalancing
und Anpassungen der jeweiligen Anlageklassen sehen wir als eine unserer Hauptaufgaben und erfolgt
regelmidlig. Dabei begrenzen wir in der substanzorientierten Variante die Anlageklasse Aktien auf

maximal 35%.

Vermogensaufteilung

B Aktien 21%
Renten 9%
B Primienstrategie 22%
I Rohstoffe 6%
Mischfonds 9%
I Absolute Return 13%
Cash 21%

Performance Substanzorientiert

2020 YTD (monatlich) -20,60%
1Jahr -16,32%
3Jahre -16,43%
5 Jahre -13,45%
seit Auflage (02.01.2004) 35,76%

Stand: 31.03.2020

Angaben ohne Gewdhr: Unsere Musterportfolios stellen einen Leitfaden dar. In den Kundendepots kann es zu Abweichungen u.a. in den ein-
zelnen Anlageklassen, sowie bei der Performance, kommen. Hieraus ergibt sich kein Anspruch auf Erstattung bei Perfomance-Differenzen.
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VERMOGENSVERWALTUNG - AUSGEWOGENE VARIANTE

Vermogensverwaltung Ausgewogen

Wir investieren flexibel in unterschiedliche Vermoégensklassen, die aus unserer Sicht im jeweiligen
Kapitalmarktumfeld attraktiv erscheinen. Idealerweise spiiren wir Marktineffizienzen auf. Rebalancing
und Anpassungen der jeweiligen Anlageklassen sehen wir als eine unserer Hauptaufgaben und erfolgt

regelmillig. Dabei begrenzen wir in der ausgewogenen Variante die Anlageklasse Aktien auf maximal 70%.

Vermogensaufteilung

B Aktien 40 %
Renten 9%
B Primienstrategie 19%
Rohstoffe 6%
Mischfonds 14 9%
I Absolute Return 9%
Cash 4%

Performance Ausgewogen

2020 YTD (monatlich) -22,41%
1 Jahr -16,37%
3 Jahre -16,24%
5Jahre -15,53%
seit Auflage (02.01.2004) 59,81%

Stand: 31.03.2020

Angaben ohne Gewdhr: Unsere Musterportfolios stellen einen Leitfaden dar. In den Kundendepots kann es zu Abweichungen u.a. in den ein-
zelnen Anlageklassen, sowie bei der Performance, kommen. Hieraus ergibt sich kein Anspruch auf Erstattung bei Perfomance-Differenzen.
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VERMOGENSVERWALTUNG - CHANCENORIENTIERTE VARIANTE

Vermogensverwaltung Chancenorientiert

Wir investieren flexibel in unterschiedliche Vermdgensklassen, die aus unserer Sicht im jeweiligen
Kapitalmarktumfeld attraktiv erscheinen. Idealerweise spiiren wir Marktineffizienzen auf. Rebalancing
und Anpassungen der jeweiligen Anlageklassen sehen wir als eine unserer Hauptaufgaben und erfolgt

regelméfRig. Wir begrenzen in der chancenorientierten Variante die Anlageklasse Aktien nicht.

Vermogensaufteilung

B Aktien 55%
Renten 4%
B Primienstrategie 18%
Rohstoffe 6%
Mischfonds 8%
I Absolute Return 4%
Cash 4%

Performance Chancenorientiert

2020 YTD (monatlich) -17,74%
1 Jahr -11,50%
3 Jahre -11,31%
5Jahre -8,77%
seit Auflage (02.01.2004) 51,37%

Stand: 31.03.2020

Angaben ohne Gewdhr: Unsere Musterportfolios stellen einen Leitfaden dar. In den Kundendepots kann es zu Abweichungen u.a. in den ein-
zelnen Anlageklassen, sowie bei der Performance, kommen. Hieraus ergibt sich kein Anspruch auf Erstattung bei Perfomance-Differenzen.
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TERMINE / DISCLAIMER

Disclaimer

Diese Publikation wurde von der Wall-
rich Asset Management AG erstellt. Sie
ist kein Angebot, keine Anlageberatung
oder Anlageempfehlung und keine
unabhingige Finanzanalyse und kann
eine Anlageberatung nicht ersetzen. Die
gesetzlichen Anforderungen zu Unvor-
eingenommenheit von Finanzanalysen
wurden nicht eingehalten. Ein Verbot
des Handels der besprochenen Finanz-
produkte vor oder nach der Verdffentli-
chung dieses Dokuments besteht nicht.

Die Publikation dient ausschlielich der
Information unserer Kunden und darf
nicht weitergegeben werden. Sie darf

weder ganz noch teilweise an Dritte wei-

tergegeben oder ohne schriftliche Ein-

willigungserklarung verwendet werden.

Die Informationen in diesem Dokument
beruhen auf externen Quellen, die wir
fiir zuverldssig halten, aber keiner neu-
tralen Priifung unterzogen haben. Wir
iibernehmen weder Gewahr noch Haf-
tung fiir die Richtigkeit und Vollstdn-
digkeit der Informationen. Die in die-
sem Dokument vertretenen Meinungen
stellen ausschlieflich die Auffassungen
der Autoren dar und koénnen sich jeder-
zeit dndern; solche Meinungsanderun-

gen miissen nicht publiziert werden.

Friihere Wertentwicklungen, Simula-
tionen oder Prognosen sind kein ver-
lasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Der Wert jedes Invest-
ments oder der Ertrag kann sowohl sin-
ken also auch steigen, und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten
Gesamtbetrag zuriick. Dort, wo ein
Investment in einer anderen Wiahrung
als der lokalen Wiahrung des Empfan-
gers der Publikation denominiert ist,
konnten Verdnderungen des Devisen-
kurses eine Negativwirkung auf Wert,
Kurs oder Ertrag dieses Investments
haben.
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